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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

 

1.1. Настоящий Порядок определения стоимости портфеля клиента для расчета 

показателей при совершении сделок, приводящих к возникновению непокрытых 

позиций клиента  (далее Порядок) утвержден в  АО «Спектр Инвест» (далее также 

Общество) в соответствии с Указанием Банка России от 12.02.2024 N 6681-У "О 

требованиях к осуществлению брокерской деятельности при совершении брокером 

отдельных сделок за счет клиента" и содержит существенные условия определения 

размера начальной маржи, в том числе метод определения размера начальной маржи, 

источники данных для определения стоимости портфеля, размера начальной маржи, а 

в случае отсутствия указанных данных - порядок их расчета. 

1.2.  Общество включает в состав портфеля клиента денежные средства (в том числе в 

иностранной валюте), и (или) ценные бумаги, и (или) драгоценные металлы, которые в 

соответствии с договором о брокерском обслуживании находятся в распоряжении 

Общества или должны поступить в его распоряжение, и (или) права предъявить 

требование по опционным договорам (далее при совместном упоминании - имущество 

клиента), обязательства по сделкам, совершенным за счет указанного имущества 

клиента в соответствии с заключенным с клиентом договором о брокерском 

обслуживании (далее - сделки за счет клиента), а также задолженность клиента перед 

Обществом. 

 

2. УСЛОВИЯ СОВЕРШЕНИЯ НЕОБЕСПЕЧЕННЫХ СДЕЛОК 

 

2.1. Общество по умолчанию предоставляет право подавать поручение на заключение 

необеспеченных сделок всем Клиентам при условии подписания Клиентом Согласия 

на право  использования активов Клиента по форме Приложения №1 к  Порядку 

совершения торговых  операций за счет клиентов на лучших условиях. Общество не 

предоставляет указанное право Клиентам, денежные средства которых учитываются 

на отдельном Специальном брокерском счете, а также Клиентам, в отношении 

денежных средств которых для Общества законом установлен запрет на их 

использование.  

2.2.  Клиент имеет право подавать поручения на заключение необеспеченных сделок при 

условии предоставления Клиентом в обеспечение выполнения Обязательств:  

 

• ценных бумаг, принадлежащих Клиенту и/или приобретаемых Обществом для 

Клиента в результате заключения сделок и/или  

• денежных средств, принадлежащих Клиенту и/или получаемых в результате 

заключения сделок. 

2.3. Общество устанавливает  и размещает на официальном сайте список ценных бумаг 

(ценных бумаг обеспечения), которые он может принимать в качестве обеспечения 

обязательств по предоставленным Клиенту займам.  

2.4. Если в результате исполнения Поручений Клиента полностью или частично на 

момент окончания торгового периода (момент, предшествующий проведению 

расчетов) в портфеле Клиента денежных средств с учетом прав требования и 

обязательств со сроком исполнения в текущий день, недостаточно для исполнения 

Обязательств по заключенным в текущий торговый день сделкам, Общество 

(займодавец) предоставляет Клиенту (заемщику) в заем деньги, а Клиент обязуется 

возвратить Обществу такую же сумму денег и уплатить соответствующие проценты 

за пользование заемными средствами.  

2.5. В качестве обеспечения обязательств Клиента по предоставленным займам Общество 

принимает ценные бумаги, соответствующие критериям ликвидности, установленным 

нормативными актами Банка России.  



При этом настоящим Клиент поручает Обществу рассматривать поручения, поданные 

им для заключения указанных в настоящем пункте необеспеченных сделок, как 

поручения с указанием о заключении необеспеченной сделки с условием 

использования 100% остатка свободных денежных средств, имеющихся на момент 

заключения во всех соответствующих портфелях Клиента.  

2.6. Заем предоставляется Обществом ежедневно на сумму, достаточную для исполнения 

обязательств по необеспеченным сделкам, со сроком исполнения в текущий торговый 

день. Клиент вправе досрочно погасить сумму займа полностью или частично.  

2.7. Общество вправе по своему усмотрению отказать Клиенту в предоставлении займа 

для исполнения обязательств по сделкам, заключенными в любом режиме биржевых и 

внебиржевых торгов, отличном от режима анонимных торгов.  

2.8. Возврат заемных средств осуществляется Клиентом самостоятельно, путем внесения 

или перевода денежных средств для зачисления в соответствующий портфель 

Клиента, либо при прочих зачислениях денежных средств в соответствующий 

портфель Клиента.  

2.9. Документом, удостоверяющим передачу в заем определенной денежной суммы 

признается Отчет Клиенту. Сумма займа, выданного Обществом, отражается в 

указанном отчете как информация по задолженности Клиента перед Обществом. 

Процент начисляется по правилам простого процента за каждый календарный день на 

сумму займа по состоянию на момент окончания торгового периода (момент, 

предшествующий проведению расчетов) на Организаторе торгов и безакцептно 

списывается с инвестиционного счета Клиента.  

2.10. Общество вправе в любой момент потребовать от Клиента возврата займа и уплаты 

процентов, путем предъявления Клиенту соответствующего требования с указанием 

срока возврата займа, который при этом не может быть менее 1 (Одного) рабочего дня 

после направления Обществом соответствующего требования. В случаях невозврата 

суммы займа и/или занятых ценных бумаг в срок, неуплаты в срок процентов по 

предоставленному займу, Общество обращает взыскание на денежные средства и/или 

ценные бумаги, выступающие обеспечением обязательств Клиента по 

предоставленным Обществом займам, во внесудебном порядке путем реализации 

таких ценных бумаг на организованных торгах.  

 

3.  КАТЕГОРИИ КЛИЕНТОВ  

 

3.1. Общество относит Клиента к следующим категориям клиентов:  

 

• Клиент со стандартным уровнем риска (КСУР);  

• Клиент с повышенным уровнем риска (КПУР);  

• Клиент с особым уровнем риска (КОУР).  

 

3.2. По умолчанию Общество относит Клиента – физическое лицо к категории КСУР.  

3.3. Клиент – физическое лицо может быть отнесен Обществом к категории КПУР при 

соблюдении одного из следующих условий:  

 

• сумма денежных средств Клиента, учитываемая по счетам внутреннего учета 

расчетов с клиентом по денежным средствам, и стоимость ценных бумаг Клиента, 

учитываемых по счету внутреннего учета расчетов с клиентом по ценным бумагам, 

фьючерсным контрактам и опционам, составляет не менее 3 000 000 (Трех 

миллионов) рублей по состоянию на день, предшествующий дню, с которого этот 

Клиент может быть отнесен Обществом к категории КПУР;  

 



 

• сумма денежных средств Клиента, учитываемая по счетам внутреннего учета расчетов 

с клиентом по денежным средствам, и стоимость ценных бумаг Клиента, учитываемая 

по счету внутреннего учета расчетов с клиентом по ценным бумагам, фьючерсным 

контрактам и опционам, составляет не менее 600 000 (Шестисот тысяч) рублей по 

состоянию на день, предшествующий дню, с которого этот Клиент может быть 

отнесен Обществом к категории КПУР. При этом физическое лицо является Клиентом 

Общества (иного брокера) в течение последних 180 дней, предшествующих дню, с 

которого этот Клиент может быть отнесен Обществом к категории КПУР, из которых 

не менее пяти дней за счет этого лица Обществом (иным брокером) заключались 

договоры с ценными бумагами или договоры, являющиеся производными 

финансовыми инструментами.  

3.4. Для подтверждения соответствия Клиента требованиям, предъявляемым к КПУР, 

Общество вправе использовать информацию из документов, полученных от сторонних 

брокеров и предоставленную Клиентом самостоятельно. 

 3.5. Стоимость ценных бумаг, предусмотренная пунктом 3.3. Порядка, определяется 

только в отношении ценных бумаг, которые допущены к организованным торгам 

Организатором торгов либо прошли процедуру листинга на иностранной бирже, 

входящей в перечень, предусмотренный законодательством Российской Федерации. 

 Стоимость ценных бумаг Клиента в целях настоящего пункта определяется исходя из 

цены закрытия этих ценных бумаг, определенной Организатором торгов в последний 

торговый день, предшествующий дню, с которого Клиент может быть отнесен 

Обществом к категории КПУР.  

Если цена закрытия ценных бумаг Клиента в целях настоящего подпункта не 

определяется Организатором торгов, их стоимость определяется исходя из цены 

последней сделки, заключенной с этими ценными бумагами в основную торговую 

сессию проведения организованных торгов ценными бумагами в последний торговый 

день, предшествующий дню, с которого Клиент может быть отнесен Обществом к 

категории КПУР.  

Если в последний торговый день, предшествующий дню, с которого Клиент может 

быть отнесен Обществом к категории КПУР, предусмотренные настоящим 

подпунктом цена закрытия ценных бумаг или цена последней сделки отсутствуют (не 

определены), стоимость ценных бумаг Клиента определяется исходя из последней 

определенной за 30 последних дней цены закрытия ценных бумаг или цены последней 

сделки.  

Стоимость ценных бумаг, прошедших процедуру листинга на иностранной бирже, в 

целях настоящего подпункта, определяется исходя из последней раскрытой 

соответствующей иностранной биржей информации о цене закрытия рынка по 

указанным ценным бумагам, если со дня такого раскрытия прошло менее 30 дней. 

Стоимость ценных бумаг, которая не может быть определена в соответствии с 

настоящим подпунктом, принимается равной нулю.  

Денежные средства в иностранной валюте пересчитываются по курсу иностранной 

валюты к рублю на день расчета. 

 3.6. В случае отнесения Обществом Клиента – физического лица к категории КПУР, 

Общество уведомляет об этом Клиента одним из способов, предусмотренных в 

порядке обмена сообщениями.  

 

 

 

 

 



4. ОСОБЕННОСТИ СИСТЕМЫ УПРАВЛЕНИЯ РИСКАМИ ПОЗИЦИЙ В 

ПОРТФЕЛЕ КЛИЕНТА 

 

4.1. В целях управления рисками Общество рассчитывает по каждому портфелю Клиента  

следующие параметры и нормативы системы управления рисками Общества: 

• стоимость портфеля Клиента; 

• норматив покрытия риска при исполнении поручений клиента - НПР1  

• норматив покрытия риска при изменении стоимости портфеля клиента -НПР2 

 

4.2. Общество вправе обеспечить соблюдение нормативов НПР1 и НПР2 посредством 

применения правил, основанных на внутренних моделях управления рисками 

Общества.  

4.3. Клиент обязан поддерживать в портфеле активы в составе и объеме, при котором 

минимально допустимое числовое значение НПР2 является 0.  

4.4. В случае снижения подать Обществу поручения на закрытие всей или части 

открытой позиции в Портфеле ниже 0 или угрозы такого снижения, Клиент обязан 

самостоятельно подать Обществу поручения на закрытие всей или части открытой 

позиции в портфеле.  

4.5. В случае, если Клиент  не подал Обществу поручения на закрытие всей или части 

открытой позиции в портфеле, Общество самостоятельно совершает сделки ведущие  к 

увеличению числового значение НПР2 выше 0 согласно требованиям Порядка 

закрытия позиций  клиентов АО «Спектр Инвест». 

4.6. Общество имеет право в любой момент времени потребовать от Клиента (путем 

направления требования Клиенту) закрыть непокрытую позицию или ее часть. Клиент 

обязан исполнить указанное требование Общества не позднее конца рабочего дня, 

следующего за днем направления Обществом требования Клиенту, если иной срок не 

предусмотрен таким требованием. 

4.7.  При расчете Норматива покрытия риска при исполнении поручений клиента (НПР1) 

и норматива покрытия риска при изменении стоимости Портфеля клиента (НПР2) 

используются требования Приложения к Указанию Банка России от 12 февраля 2024 

года N 6681-У "О требованиях к осуществлению брокерской деятельности при 

совершении брокером отдельных сделок за счет клиента" (далее Указание). 

4.8. При расчете  размера начальной маржи учитываются требования пункта 37 

Указания, так как договором о брокерском обслуживании не предусмотрен расчет 

начальной маржи, согласно требований пункта 23 Указания. 

4.9. В целях определения цены ценной бумаги, которая используется для расчёта 

параметров и нормативов системы управления рисками Брокера, применяется 

информация от  Организатора ПАО Московская Биржа. 

 


